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<b>ABSTRAK</b><br>

Reksa dana merupakan salah satu instrumen investasi yang saat ini sedang berkembang sejalan dengan
pertumbuhan pasar modal di Indonesia. Jumlah reksadana tercatat di Bapepam hingga akhir tahua 2002
adalah 131 reksa dana. Dari jumlah tersebut 61 diantaranya adalah Reksa Dana Pendapatan Tetap (RDPT).
RDPT adalah jenis reksa dana yang paling berkembang di Indonesia dalam beberapa tahun terakhir ini.
<br />

<br />

Dengan perkembangan RDPT yang cukup mengesankan tersebut penulis merasa perlu adanya analisis
mengenai kinerjareksa dana untuk menilai apakah investasi dalam instrument tersebut dapat menghasilkan
imbal basil (return) yang lebih baik dibandingkan investasi padainstrumen lainnya.

<br />

<br />

Analisis mengenal kinerja reksa dana khususnya reksa dana pendapatan tetap merupakan tahapan penting
yang harus diperhatikan para masyarakat pemodal atau investor sebelum menanamkan modalnya dalam
instrumen tersebut. Salah satu indikator untuk menganalisis kinerja reksadana Pendapatan Tetap adalah
keberhasilan strategi manajer investasi dalam mengelola portfolio reksadananya, yang tercermin dari Nilai
AktivaBersih (NAB).

<br />

<br />

Dalam penelitian ini penulis menganalisis kinerja reksadana pendapatan tetap dengan membandingkan
antarareturn NAB dan return pembandingnya, yaitu indeks obligasi dan deposito 1-bulan pada bank swasta
nasional, baik dari return tanpa mempertimbangkan faktor

risiko (investment return measures) maupun dengan mempertimbangkan faktor risiko (riskadjusted
measures).

<br />

<br />

Penelitian ini bertujuan untuk menyediakan informasi bagi parainvestor mengenai kinerja setiap reksa dana
pendapatan tetap yang selanjutnya dapat digunakan sebagal salah satu bahan pertimbangan dalam
pengambi!an keputusan investasi jangka panjang. Diharapkan basil penelitian ini dapat memberi indikasi
kepada para investor tentang reksa dana mana yang memberikan im.bal hasil paling baik dan sebaliknya.
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<br />

<br />

Untuk menilai tingkat signifikans perbedaan kinerja reksa dam dan pembanding, dilakukan uji hipotesis
menggunakan uji Beda Dua Rata-rata. Hasil uji hipotesis menunjukkan perbedaan tersebut tidak signifikan
padalevel 5%, artinya return reksa dana pendapatan tetap tidak terdapat perbedaan yang signifikan dengan
return pembandingnya pada tingkat uji signifikansi 5%.

<br />

<br />

Hasil kinerjareksa dana pendapatan tetap periode 1999-2002 secara umum tidak begitu baik apabila
dibandingkan dengan return indeks obligasi maupun return deposito. Hal ini ditunjukkan dengan banyaknya
kinerjareksa dana yang undcrpel :formed terhadap kinerja kedua pembandingnya tersebut, baik untuk
pengukuran return walaupun pengukuran kinerja sharpe, treynor dan jensen. Dengan hasil ini dapat
dikatakan bahwa sebagian besar RDPT kurang menguntungkan untuk investasi jangka panjang. Dari
buruknya sebagian besar reksa dana tersebut terdapat beberapa RDPT yang cukup menguntungkan untuk
investas diantaranya Indovest Dana Obligasi, Nikko Obligas Nusantara, dan Dana Megah Pendapatan
Tetap.

<br />

<br />

Daam penelitian ini terdapat kondisi yang abnormal dan pengukuran kinerja reksa dana hanya sebatas
penggunaan metode sharpe, treynor, dan jensen. Kiranya untuk penelitian lebih lanjut dapat dilakukan pada
kondisi yang normal dan menggunakan parameter-parameter lain yang dapat digunakan untuk mengukur
k.inerjareksadanadi Indonesia.



