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Datareturn reksa dana yang ada di pasar bukanlah merupakan satu-satunya parameter yang dapat dijadikan
pedoman bagi investor dalam pemilihan produk reksa dana yang tepat. Penilaian kinerjareksa danayang
portfolionya dikelola secara aktif, dimanatingkat resiko dan nilai harapan investasi selalu berubah, dapat
dilakukan dengan cara menilai kemampuan market timing.

Market timing merupakan strategi aktif dalam mengelola portofolio, dimana mangjer Investas
memindahkan atau memperbesar bobot dana dalam suatu aktiva yang diperkirakan akan memberikan hasil
investas yang lebih tinggi. Henriksson dan Merton telah membuktikan bahwa dengan prosedur parametrik,
penilaian kinerja portofolio yang dikelola secara aktif dapat dilakukan dengan analisaregres pada data-data
lampau excess return portofolio tersebut.

Dengan menggunakan metoda yang dikembangkan oleh Henriksson dan Merton, penelitian ini mengukur
kemampuan market timing dan tiga jenis reksa dana. Ketiga jenis reksa dana tersebut adalah reksa dana
pendapatan tetap, reksa dana campuran, dan reksa dana sasham. Dan ketiga jenis reksa danayang dipilih
tersebut, dievaluasi semua reksa dana yang telah aktif sejak tenggal 18 September 2000. Sehingga untuk
reksa dana pendapatan tetap terdapat 34 buah reksa dana, untuk reksa dana cam puran terdapat 22 buah
reksa dana, sedangkan untuk reksa dana saham terdapat 21 buah reksa dana. Data yang diarnbil adalah data
harian sehingga didapatkan 226 sampel data pengamatan.

Dari hasil perhitungan regresi dengan menggunakan metoda parametrik dart Henriksson dan Menton,
didapatkan bahwa pada jenis reksa dana Saham, hanya empat buah reksa dana yang memiliki kemampuan
,nurke timing yang balk. Y aitu reksa dana Dana Megah Kapital, Dana Reksa Syariah, GTF Sentosa, dan
Panin Dana Maksima. Enam belas reksa dana yang lain, menunjukkan kemampuan market timing yang
tidak balk. Sedangkan sam buah reksa dana yaltu Niaga Saham. Pada jenis reksa dana campuran, dan 21
buah reksa dana yang dianalisa, terlihat bahwa ada enam buab reksa dana yang memiliki kemampuan
market timing yang balk. Y altu reksa dana Bangun Indonesia, Dana Megah Kombinasi, GTF Dinamis,
Mahameru, Niaga Kombinasi Sen A, dan PNM Syariah. Lima belas reksa dana yang lain, menunjukkan
kemampuan market timing yang tidak balk. Sedangkan satu buah reksa dana yaitu reksa dana DUIT,
cendez-ung tidak melakukan market timing. Pada jenis reksa dana Pendapatan Tetap dan 34 reksa dana yang
diregresi, hanya ada satu reksa dana yang melakukan market timing, yaltu Master Pundi. Dan reksa dana
Master Pundi ini memiliki kemampuan market timing yang tidak baik.

Tugas akhir ini dapat digunakan sebagal salah satu referensi bagi parainvestor yang tertarik untuk
menanamkan investasinya pada reksa dana. Namun harus diperhatikan bahwa terdapat kemungkinan salah
dalam menganalisa kinerja sampel reksa danatersebut. Karena kinerja sampel reksa dana selama periode jni
belum tentu akan benilang kembali untuk periode yang akan datang. Hal ini dise babkan oleh karena
perubahan parameter-parameter makro ekonomi yang belum diketahui dan strategi investasi reksa dana yang
mungkin berubah.
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