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Analysis of Indonesian EMP and Four ASEAN Countries During Crisis

Contagion effect or domino eect which causes spreading economic crisis from one country to another also
occurred in Indonesiain 1997 and 2008. The effect was identified by Exchange Market Pressure (EMP)
index which measures economic pressure faced by a country on the exchange market through foreign
exchange rate changes and foreign exchange reserves. The results of EMP analysisin Indonesia and four
ASEAN countries using VAR method show that EMP contribution of four ASEAN countries in 2008 was
larger than that of 1997. Moreover, the 1997 crisisin Indonesia spread from Thailand, while the 2008 crisis
spread from Singapore.
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Abstrak

Contagion Effect atau efek domino yang merupakan salah satu penyebab menjalarnya krisis ekonomi dari
suatu negara ke negaralain jugaterjadi di Indonesiatahun 1997 dan 2008. Efek tersebut diidentifikas dari
indeks Exchange Market Pressure (EMP) yaitu ukuran tekanan ekonomi yang dihadapi suatu negara pada
pasar valuta asing melalui perubahan nilai tukar dan cadangan devisa. Hasil analisis EMP Indonesia dan
empat negara ASEAN menggunakan metode VAR menunjukkan kontribusi EMP empat negara ASEAN
dalam menjelaskan EMP Indonesia tahun 2008 |ebih besar dibandingkan tahun 1997. Selain itu, krisis tahun
1997 di Indonesia menjalar dari Thailand, sedangkan krisis tahun 2008 menjalar dari Singapura.
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