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Pemilihan presiden dipertimbangkan sebagai informasi yang relevan bagi investor pasar saham untuk
membuat keputusan investasi. Tujuan dari penelitian ini adalah untuk menguji perbedaan average abnormal
return dan trading volume activity pada indeks saham sektoral sebelum dan sesudah pemilihan presiden
2004, 2009, dan 2014. Penelitian ini menggunakan metode event study. Data dikumpulkan dari Bursa Efek
Indonesia. Harga penutupan indeks saham sektoral harian yang digunakan dalam penelitian ini terdiri dari
120 hari sebelum dan 30 hari setelah pemilihan presiden. Terdapat bukti perbedaan yang kuat pada average
abnormal return indeks saham sektoral sebelum dan sesudah pemilihan presiden terutama pada sektor
pertambangan. Akan tetapi, untuk trading volume activity indeks saham sektoral sebelum dan sesudah
pemilihan presiden secara statistik sama. Adanya gugatan terhadap hasil pemilihan presiden terakhir tidak
memberikan pengaruh pada hampir semua indeks saham sektoral, kecuali pada sektor keuangan dan sektor
industri dasar dan kimia. Analisisini menyimpulkan bahwa sektor perdagangan, jasa dan investasi
merupakan sektor yang paling stabil, sedangkan sektor pertambangan merupakan sektor yang paling tidak
stabil.

...... Presidential election is considered as relevant information for stock market?s investors to make
investment decision. The objective of this study isto examine differences in average abnormal return and
trading volume activity on sectoral indices? stocks before and after the presidential electionsin 2004, 2009,
and 2014. The research uses the event study method. The data are collected from the Indonesia Stock
Exchange. The daily closing prices on sectoral indices used in this study consist of 120 days preceding and
30 days succeeding the elections. There is a strong evidence of differencesin average abnormal return on
Indonesian?s sectoral stock market before and after the presidential elections especialy for the mining
sector. However, the trading volume activities of the Indonesian?s sectoral stock market before and after the
elections were statistically the same. The litigation from the last €l ection results had no impact on most
Indonesian?s sectoral stock, except for the financial as well basic industry and chemical sectors. The
analysis concludes that the trade, services, and investment are the most stable sectors, while mining isthe
opposite one.
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