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Penelitian ini bertujuan untuk menganalisis apakah ada pengaruh transaksi pembayaran non tunai berupa
kartu kredit, kartu debet/ATM dan e-money terhadap pertumbuhan jumlah uang beredar baik M1 maupun
M2, efek pengganda uang money multiplier dan velositas uang velocity of money . Dengan menggunakan
pendekatan regresi berganda dengan metode ordinary least square OL S dan Error Correction Mechanism
ECM , diperoleh hasil bahwa kartu kredit dan e-money terkointegrasi dan berpengaruh positif terhadap M1,
sementara untuk M2 hanya kartu kredit yang terkointegrasi dan signifikan berpengaruh positif. Terhadap
faktor pengganda uang pada M 1, ketiga jenis kartu berpengaruh negatif, demikian pula terhadap faktor
velositas uang M1, ketiga jenis kartu berpengaruh negatif. Pengaruh kartu kredit dan e-money terhadap M 1,
angka pengganda dan vel ositas uang diduga terkait dengan kedekatannya sebagai pengganti uang kartal
dalam bertransaks dimana uang kartal merupakan komponen dari M 1. Berdasarkan hasil yang positif
berpengaruh terhadap peningkatan uang beredar, upaya peningkatan dan perluasan penggunaan e-money
perlu terus ditingkatkan. Selain itu dimasa mendatang e-money dapat dipertimbangkan untuk dimasukkan ke
dalam perhitungan statistik jumlah uang beredar M1 agar kebijakan operasi moneter tidak menjadi bias
mengingat cepatnya angka pertumbuhan e-money yang didukung oleh Bank Indonesia, Pemerintah dan
OX.

This study aimed to identify whether any effect of electronic transactions of non cash paymentsin the form
of credit card, debit card ATM and e money against the growth of the money supply both M1 and M2
including money multiplier effect and the velocity of money. By using a multiple regression approach with
ordinary least square OL S and Error Correction Mechanism ECM, the results showed that the credit card
and e money is cointegrated and has positive influence on the M1. While for M2, only e money has positive
influence and cointegrated. Against the M1 money multiplier factor and the velocity of money factor, the
three types of cards have negative effect. These evidences related to the function of credit cardsand e
money, which is probably close to as substitute of paper and coin money. Based on the analysis, using e
money should be improved further and in the future might be considered to put into the statistical calculation
in the money supply M1 to avoid biased on monetary policy operations given the rapid growth of e money,
which is supported, by Bank Indonesia, the Government and the FSA.
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