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Penelitian ini bertujuan untuk menganalisis pembentukan portofolio dengan menggunakan model Fama-
French Lima Faktor dengan modifikasi pada variabel profitabilitas. Pembentukan portofolio yang berbeda
akan dilakukan untuk tiga macam variabel, yaitu berdasarkan laba operasional tahunan per total ekuitas
RMW, laba operasiona bulanan per total ekuitas ROE, dan |aba operasional tahunan per total aset ROA.
Portofolio jenis pertama ditujukan untuk variabel RMW, portofolio jenis kedua untuk variabel ROE, dan
jenis ketiga untuk variabel ROA. Model penelitian yang digunakan dalam penelitian ini berbasiskan model
Fama-French Lima Faktor 2015. Hasil penelitian ini menunjukkan pembentukan portofolio untuk variabel
RMW memiliki pengaruh yang paling tinggi terhadap return saham. Hasil ini sesuai dengan hasil penelitian
Fama-French 2015.

...... This study aims to analyze the portfolio formations using Fama French five factors model with
modification on profitability variable. Different portfolio formations are performed for three kinds of
profitability variables, which are annual operating profit per total equity RMW, monthly operating profit per
total equity ROE, and annual operating profit per total assets ROA. Thefirst portfolio formation typeis for
RMW variable, the second portfolio formation type is for ROE variable, and the third portfolio typeisfor
ROA variable. The method used in this study is based on the Fama French Five Factor Model 2015. The
result shows portfolio formation for RMW variable has the highest impact on stock return. Thisresult is
consistent with the results of the Fama French 2015.
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