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<b>ABSTRAK</b><br>

Perubahan Makroekonomi akan mempengaruhi perekonomian suatu negara dan seluruh industri yang ada.
Pasar modal menjadi penggerak ekonomi nasional melalui perannya sebagai sumber pembiayaan perusahaan
dan alternatif bagi investor untuk berinvestasi. Didalam pasar modal, Indeks Pasar Saham sangat berperan
penting karenaindeks ini bisamenjadi barometer kesehatan ekonomi di suatu negara. Perubahan pada
inflasi, nilai tukar, aktivitas ekonomi dan tingkat suku bungaakan mempengaruhi harga saham yang pada
akhirnya akan berdampak pada pengembaliannya. Penelitian ini bertujuan untuk melihat hubungan faktor
makroekonomi dan Imbal Hasil Indeks Saham di negara Brazil, Indonesia, Jepang dan Amerika Serikat.
Metode analisis menggunakan pendekatan kausalitas dan kointegrasi. Data yang digunakan dalam penelitian
ini adalah data bulanan periode 2009 - 2015. Hasil pengujian menyatakan semua variabel makroekonomi
memiliki hubungan jangka panjang dengan Imbal Hasil Indeks Saham.
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<b>ABSTRACT</b><br>

Macroeconomic changes will affect the economy of a country and the rest of the existing industries. Capital
markets pushed the national economy through its role as an alternative source of financing for companies
and investorsto invest. In the capital market, The Stock Market Index is a very important role because this
index can be a barometer of economic health in a country. The movement of inflation, exchange rates,
economic activity and interest rate will affect the price of sharesthat will ultimately have an impact on its
return. This study aims to examine the relationship of macroeconomic factors with stock market return in
Brazil, Indonesia, Japan and the United States. The method of analysisis using the approach of causality and
cointegration and the data used in this study is the monthly data from 2009 2015. The test results stated all
macroeconomic variables have along term relationship with the return of stock index.
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