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Penelitian ini merupakan pengujian empiris dari pengaruh beta likuiditas terhadap excess return saham
dengan Liquidity-adjusted Capital Asset Pricing Model LCAPM pada saham terdaftar di Bursa Efek
Indonesia BEI. Dengan menggunakan penghitungan ilikuiditasilliq, penelitian ini menemukan bukti
empiris bahwa terdapat risiko ilikuiditas yang dilambangkan dengan pergerakan ilikuiditas ssham dengan
ilikuiditas pasar, sensitivitas ilikuiditas saham dengan return pasar, serta beta likuiditas secara agregat di
pasar saham Indonesia. Hasil penelitian ini memperlihatkan bahwa pergerakan ilikuiditas saham terhadap
ilikuiditas pasar memberikan pengaruh positif terhadap excess return saham. Begitu pularisiko likuditas
secara agregat yang berpengaruh terhadap excess return saham. Sebaliknya, sensitivitasilikuiditas saham
terhadap return pasar memberikan pengaruh negatif terhadap excess return saham. Secara garis besar,
penelitian ini mendukung penelitian sebelumnya yang dilakukan oleh Lee 2011 dan Vu, et al 2014 , bahwa
risiko ilikuiditas dapat mempengaruhi tingkat pengembalian saham.

...... This paper empirically teststhe Liquidity adjusted Capital Asset Pricing Model LCAPM and effect of
liquidity beta on stock excess return of listed corporation in Indonesia. According to the illiquidity measure
used, | find evidence that liquidity risk, in the form of co movement between individual stock illiquidity and
market illiquidity, sensitivity between itsilliquidity and market returns, and net liquidity betaare priced in
Indonesian stock market. This results show that co movement between individual stock illiquidity and
market illiquidity aswell as net liquidity beta has positive effect on stock excess return in Indonesia, while
illiquidity sensitivity to market returns brings negative effect on stock excess return in Indonesia. Overall,
this results support the importance of liquidity risk effects on stock return. Lee, 2011 Vu, et a 2014.
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