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Penelitian ini membandingkan pengaruh afiliasi grup bisnis dengan cash holding perusahaan terafiliasi pada
periode krisis dengan periode non-krisis. Dengan menggunakan sampel perusahaan publik yang terdaftar di
Bursa Efek Indonesia tahun 2008-2012, penelitian menunjukan bukti empiris bahwa hubungan afiliasi grup
bisnis dengan cash holding mengalami penguatan pada periode krisis 2008-2009 jika dibandingkan dengan
periode non-krisis. Hal ini sesual dengan anggapan bahwa perusahaan bergantung pada pendanaan internal,
yang salah satunya bisa didapatkan dari pasar modal internal grup bisnis, pada saat terjadi tekanan finansial
yang menyebabkan kelangkaan pendanaan ekternal. Selanjutnya dengan menggunakan sampel perusahaan
publik terafiliasi grup bisnis tahun 2008-2014, penelitian menginvestigasi pengaruh kesulitan keuangan grup
bisnis terhadap cash holding perusahaan terafiliasi. Perusahaan terafiliasi grup bisnis yang mengal ami
kesulitan finansial terbukti mengalami penurunan cash holding karenaterjadi penurunan terhadap dana
internal grup. Namun perusahaan yang mendominasi penjualan grup tidak mengalami perubahan cash
holding yang signifikan jika dibanding dengan perusahaan yang tidak mendominasi penjualan grup. Hal ini
membuktikan anggapan bahwa grup bisnis memiliki kecenderungan untuk memberikan bantuan finansial
kepada perusahaan yang lebih penting bagi grup bisnis.

<hr>

This article contrasts the effect of business group affiliation on firm rsquo s cash holding in the crisis period
as opposed to non crisis period. Using samples of firmslisted in IDX from 2008 2012, studies show
empirical evidence of strengthening relation between business group affiliation and firm rsquo s cash
holding in crisis period compared to non crisis period. Thisis consistent with previous studies that external
funding scarcity induced by crisisforced firm to seek different source of funding, one of which provided by
business group internal capital market. Furthermore, using sample of affiliated public firmsin 2008 2014,
firms affiliated with business group in financial distress show a decrease in cash holding because of a
decline in group rsgquo sinterna funding. However, firm that contribute to a significant portion of business
group sales did not experience significant change in cash holding, while firm that do not dominate business
group sales were affected by the financial distress and showed a decline in cash holding. This support notion
that business group has a tendency to provide support for important business group member.
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