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Kualitas lingkungan informasi yang diwakili sinkronisitas harga membawa pengaruh padaimbal hasil
saham. Penelitian ini menggunakan data tahun 2011- 2015 di pasar saham Indonesia. Dengan menggunakan
metode equally-weighted dan value-weighted dan regresi OLS dan VAR, penelitian ini menemukan
pengaruh signifikan imbal hasil saham-saham dengan sinkronisitas hargatinggi terhadap imbal hasil saham-
saham dengan sinkronisitas harga rendah. Namun penelitian ini gagal menemukan pengaruh signifikan
imbal hasil saham-saham dengan sinkronisitastinggi terhadap imbal hasil pasar serta pengaruh signifikan
imbal hasil saham-saham dengan sinkronisitas rendah terhadap imbal hasil pasar, menunjukkan bahwa
transmisi informasi tidak berasal dari ssham-saham dengan sinkronisitas tinggi maupun rendah ke arah
pasar.
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The quality of information environment represented by stock price synchronicity affect the return of the
stock. Thisresearch uses datain 2011 2015 for stocks listed in Indonesia stock market. By Utilizing equally
weighted and value weighted portfolio forming method and regression method of OLS and VAR, this
research found significant effect of high synchronicity portfolio return toward low synchronicity portfolio
return. Furthermore, this research has failed to find the effect of high synchronicity portfolio return toward
market return and the effect of low synchronicity portfolio return toward market return, indicating no
information stream from either high synced or low synced stocks toward the market.
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