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K eberhasilan kebijakan moneter bergantung terhadap penciptaan likuiditas bank. Namun, penelitian yang
ada tidak menemukan bukti yang jelas bahwa kebijakan moneter memengaruhi penciptaan likuiditas bank
agregat. Penelitian ini menunjukan bukti bahwa ilikuiditas pasar obligasi yang memicu terjadinya
pengaturan portofolio memberikan pengaruh terhadap penciptaan likuiditas bank. Ditemukan bahwa: 1
kebijakan moneter kontraktif memberikan dampak negatif terhadap ilikuiditas pasar obligasi melalui jalur
perubahan tingkat suku bunga 2 ilikuiditas pasar obligasi memberikan dampak positif terhadap penciptaan
likuiditas bank akibat perubahan komposisi portofolio bank 3 Kebijakan moneter kontraktif memberikan
dampak negatif terhadap penciptaan likuiditas akibat terserapnya dana yang tersedia pada bank ke pasar
obligasi.

The success of monetary policy depends on bank liquidity creation. However, existing research found no
clear evidence that monetary policy affects aggregate bank liquidity creation. This study shows evidence
that bond market liquidity stimulates portfolio switching that affects aggregate bank liquidity creation. And
find that 1 Tight monetary policy negatively impacts bond market illiquidity through interest rate change 2
Bond market illiquidity positively impacts bank liquidity creation through the bank portfolio switching 3
Tight monetary policy negatively impacts bank liquidity creation due to the absorption of loanable fund to
the bond market.
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