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Penelitian ini secara komprehensif mengkaji integrasi pasar antara indeks saham syariah dan konvensional
dari sudut pandang jangka panjang dan pendek di negara Indonesia, Malaysia, Singapura, Amerika Serikat
dan Chinamulai dari 30 Mei 2008 sampai 31 Oktober 2016 dengan menggunakan metode Johansen
Cointegration dan DCC GARCH. Hasilnya memperlihatkan bahwa hanya terdapat hubungan jangka panjang
untuk negara Indonesia dan Amerika Serikat, dan negara sisanya tidak menunjukkan adanya hubungan
jangka panjang. Hasil ini memperlihatkan bahwainvestor akan memiliki kesempatan untuk mendapatkan
manfaat dalam jangka panjang dari diversifikas internasional ketika menggunakan indeks saham syariah
dan konvensional yang ada di Malaysia, China dan Singapura.

Sedangkan dari hasil korelasi memperlihatkan beberapa korelasi yang sedang, akan tetapi hampis semuanya
memperlihatkan korelasi yang rendah antara negara berkembang dengan maju, berkembang dengan
berkembang dan maju dengan maju untuk indeks saham syariah dan konvensional, yang menandakan bahwa
investor dapat mendiversifikasikan portofolio mereka pada tingkat internasional untuk mengurangi risiko,
setidaknya untuk dalam jangka waktu yang pendek. Hasil yang terakhir memperlihatkan adanya korelasi
yang tinggi antar indeks saham syariah dan konvensional disetiaptiap negara, yang mengindikasikan bahwa
instrumen keuangan islamlslam tidak terpisah dari instrumen keuangan konvensional.

...... This study comprehensively examines the market integration between sharia and conventional stock
indices from the long and shortrun perspectives for Indonesia, Malaysia, China, Singapore and United States
of Americafrom May 30, 2008 to October 31, 2016 using Johansen Cointegration and DCC GARCH. The
result show that there are only two longrun relationship for Indonesiaand USA, when the rest of coutries
shows no longrun relationship. These findings suggest that investors will have the opportunities to get
benefit from international diversification over the shortrun in Malaysia, China and Singapore when using
both sharia and conventional indices.

From the correlation results, there are some moderate correlation but almost all shows evidence of weak
correlation between emerging to developed, emerging to emerging and developed to develop for both sharia
and conventional indices, which means that investors can diversify their portfolios at international level to
minimizerisk, at least in the short run. The last result show that there are high correlation between sharia
and conventional indices for each countries, which means that islamlslamic financial instrument are not
decoupled from their conventional.
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