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Abstrak
 

Penelitian ini menganalisis secara empiris pengaruh dari penggunaan lindung nilai dengan menggunakan

instrument derivatif terhadap risiko dan nilai perusahaan dari tahun 2010-2015. Peneliti membagi

perusahaan kedalam 2 kelompok yaitu perusahaan pengguna dan perusahaan bukan pengguna. Penelitian ini

berusaha mengkontrol selection bias yang muncul dengan mencocokkan perusahaan pengguna dan bukan

pengguna berdasarkan propensity score. Propensity score ditentukan berdasarkan nilai estimasi variabel-

variabel yang diasumsikan memiliki pengaruh terhadap keputusan perusahaan dalam menggunakan lindung

nilai. Pencocokkan dilakukan dengan menggunakan teknik nearest neighbor dan membandingkan volatilitas

arus kas, volatilitas pengembalian saham, dan nilai perusahaan. Hasil dari penelitian ini menunjukkan

perusahaan yang menggunakan lindung nilai memiliki volatilitas arus kan yang rendah. Namun, tidak

mempengaruhi volatilitas pengembalian saham dan nilai perusahaan.

......Using 274 firm which listed in Indonesia Stock Exchange, this study empirically analyze the effect of

derivatives on firm risk and value from 2010 2015. The firm are divided into 2 categories, hedgers user and

nonhedgers nonuser. This study control for selection bias by matching users and nonusers on the basis of

their propensity score. Propensity score was estimated from variables which expected influencing firm to

use derivatives. After the propensity score are estimated, we match a user to the nonuser group using nearest

neighbor technique and compare the standard deviation of cashflow, standard deviation of stock return, and

firm value from both sample group. The result of the study finds strong evidence that hedging reduces

cashflow volatility. However, hedging does not effect stock return volatility and firm value.
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