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<b>ABSTRAK</b>

Pertumbuhan ekonomi yang pesat telah mengubah pola pikir masyarakat Indonesia. Banyaknya perubahan ?
perubahan yang terjadi juga telah merubah nilai nilai kehidupan masyarakat yang pada gilirannya merubah
pula pola-pola hidup dan tabungan investasi masyarakat. Di bidang ekonomi, khususnya di bidang investasi,
instrumen investasi yang ada sudah sangat beragam dan menjanjikan keuntungan yang maksimal.
Masyarakat dapat memilih berbagai alternatif instrumen investasi yang ada seperti tabungan, asurans,
déposito berjangka, obligasi, saham, reksadana dan berbagai sekuritas keuarigan Lainnya.

Perkembangan dana pensiun di Indonesia pun dari waktu ke waktu terus meningkat sejalan dengan pesatnya
perkembangan ekonomi. Berdasarkan K eputusan Menteri Keuangan Rl No.78/KMK/017/1995, para
pengelola dana pensiun telah diberi kesempatan dalarn memperluas diversifikasi investasinya termasuk juga
dimungkinkan berinvestasi di pasar modal. Oleh karenaitu reksa dana sebagai salah satu alternatif
instrumen investasi jangka panjang diharapkan mampu menarik minat dana pensiun dalam mengal okasikan
asetnya.

Penelitian ini bertujuan untuk mengetahui dan mengevaluasi apakah penempatan dana pada reksadana
sebagai alternatif instrumen investasi jangka panjang yang telah dilakukan oleh Dana pensiun Krakatau
Steel, sudah tepat sehingga dapat memberikan kontribusi terhadap total investas yang telah dilakukan.

Penelitian in melakukan perbandingan antara kinerja reksadana dengan pembandingnya yang disiisun
berdasarkan market index strategy. Adapun metode perbandingan yang dilakukan adaiah secara langsung
serta dengan menggunakan Safety First Model dengan pendekatan kriteria Roy. Peneliti melakukan
perbandingan langsung antara kinerja reksadana pendapatan tetap yang dilakukan oieh dana pensiun yaitu
pada reksadana yang dikeluarkan oleh Indovest Securities (Reksadana Indovest Dana Obligasi) dengan 100
% investas pada deposito berjangka 6 bulan sebagai pembandingnya . Sedangkan untuk investasi pada
reksadana pendapatan tetap dan PNM Securities, dilakukan perbandingan langsung dengan return pasar
yang dihitung dan Indeks Haga Saham Gabungan (THSG) dan Deposito bank pemerintah 6 bulan secara
proporsional yang sesuai dengan rata-rata komposisi portfolionya.

Dalam melakukan penilaian kinerja reksadana dan pembandingnya selanjutnya digunakan utility model
yaitu safety first model dimanakriteriaini membatasi terjadinya resiko mernperoleh hasil yang buruk,
Kriteria Roy memilih alternatif portfolio yang dapat meminimkan probabilitas bahwa return portfolio
tersebut akan lebih kecil daripada return yang diharapkan. Datam penelitian ini return minimal yang
diharapkan dianggap sebesar tingkat suku bungainvestasi yang diharapkan oieh pengelola Dana Pensiun
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Krakatau Steel yaitu sebesar 12,5 % per tahun.

Dari perhitungan perbandingan langsung maupun rnenggunakan parameter dibandingkan dengan passive
strategy atau market index strategy didapat bahwa kinerja reksadanatidak selalu memberikan return yang
lebih balk dibandingkan passive Strategy yang disusun berdasarkan market indeks.

Namun demikian, dan penelitian yang telah dilakukan, didapat kesimpulan bahwa reksadana memang dapat
dijadikan sebagai salah satu aternatif investasi jangka panjang bagi Dana Pensiun. Hal ini dapat dibuktikan
dengan besarnya tingkat keuntungan (return) yang diperoleh Dana Pensiun tersebut dimana telah melebihi
tingkat return yang diinginkan ( required rate of return) perusahaan.

Selain itu, dalam melakukan penempatan dana pada reksadana sebagai alternatif investasi jangka panjang,
Dana Pensiun perlu memperhatikan beberapa faktor yang secara umum mempengaruhi strategi investasi
yang optimal, yang antara lain adalah tujuan melakukan investasi, jenis reksadana yang dipilih, faktor
eksternal yang mempengaruhi serta pemilihan mangjer investasi yang mengelola reksadana tersebut. Hal ini
perlu diperhatikan agar tujuan dan dana pensiun yaitu membayar pensiun dengan tepat jumlah dan tepat
waktu dapat tercapai dengan baik.



