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Penelitian ini melihat pengaruh kebijakan Quantitative Easing yang diberlakukan oleh negara maju melalui
bank sentralnyayaitu FED dan Non FED (yang merupakan penjumlahan BOE dan BOJ) terhadap variabel -
variabel makroekonomi Indonesia yaitu cadangan devisa, IHSG, inflasi, M2, dan nilai tukar nominal melalui
jalur aliran modal masuk. Penelitian ini mengggunakan data bulanan dengan periode Januari 2009 hingga
Maret 2014. Metode estimasi yang digunakan adalah VARX.

Hasil penelitian ini menunjukkan bahwa hanya kebijakan yang diberlakukan oleh FED dan non- FED
mempengaruhi aliran modal masuk Indonesia. Selanjutnya aliran modal masuk tersebut memberikan
pengaruh terhadap terbesar terhadap inflasi, M2, nilai tukar nominal. Implikasi kebijakan yang dapat
dilakukan yaitu koordinasi kebijakan sebagai antisipasi kebijakan QE negara maju. Selain itu pemerintah
perlu menerapkan kebijakan yang tepat sehingga dapat menjaga stabilitas makroekonomi dalam negeri dan
menunjang iklim investas yang baik. Kepemilikan cadangan devisa juga penting untuk menjaga stabilitas
ekonomi.

This study aims to see the impact of quantitative easing (QE) policy which implemented by some of
developed countries through their central bank, which are FED and non-FED (the sum of QE policy from
BOE and BOJ) on Indonesian macroeconomics whicch are foreign reserves, IHSG, inflation, M2, and
nominal exchange rate. The study is using monthly data since January 2009 until March 2014 with VARX
estimation method.

The estimation shows that QE policy which implemented by FED an non-FED have significant impact on
capital inflow to Indonesia. The capital inflow also have the biggest impact on inflation, M2, and nominal
exchange rate. The results of this paper could be relevant to the ongoing policy discussion regarding to
anticipation of QE policy. Besides, government also need to implement the correct policy to stabilizes
Indonesian macroeconomics and support good investment climate. An adequate foreign reserves also
important to stabilizes the economy.
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