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Penelitian ini bertujuan untuk mengetahui dampak penerapan Asean-China Free Trade Area (ACFTA)
terhadap integrasi pasar modal negara-negara ASEAN-China. Dengan menggunakan data indeks harga
saham harian yang dikeluarkan oleh Morgan Stanley Capital International dari 1 Januari 2005 hingga 31
Desember 2014 untuk enam negara yaitu China, Indonesia, Malaysia, Thailand, Singapura dan Filipina
observas dilakukan untuk melihat apakah terdapat hubungan keseimbangan jangka panjang dan jangka
pendek dengan pengujian kointegrasi Johansen dan Error Correction Model. Pengujian dilakukan pada data
sebelum penerapan ACFTA dan setelah ACFTA dengan breakpoint pada 1 Januari 2010 dimana perjanjian
kerjasama ACFTA mulai diberlakukan.

Hasil pengujian jangka panjang dengan kointegrasi Johansen membuktikan bahwa setelah penerapan
ACFTA pasar modal di negara-negara ASEAN-Chinalebih terkointegrasi dengan China sebagai
centrepoint. Hasil yang sama jugaterlihat dari hubungan jangka pendek menggunakan ECM dimana seluruh
pasar modal negara-negara A SEAN-China memiliki hubungan keseimbangan jangka pendek yang stabil dan
dinamis terkecuali dengan Filipina yang hanya memiliki hubungan keseimbangan jangka pendek dengan
Thailand.

...... This research attempts to analyze the impact of ACFTA establishment on capital market integration
between ASEAN-China. Observation was performed to investigate the long run and the short run correlation
using Johansen cointegration test and Error Correction Model. The test performed in two devided periode,
before and after Januari 1st 2010 as brekpoint when ACFTA implemented. The Johansen Cointegration test
result as measurement of the long run equlibrium proves that after implementation of ACFTA all ASEAN
cuntries cointegrated with China except Philippines while among ASEAN countries the cointegration exist
between Thailand, Singapore and Malaysia.

Thefairly result aso found in the short run analysis using ECM where al the countries have a stable and
dynamic short run equlibrium except Filipinawhich only have an equlibrium with Thailand.
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