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<b>ABSTRAK</b><br>

Penelitian ini bertujuan untuk dapat memberikan alternatif pembentukan portofolio investasi di PT XY Z.
Proporsi alokasi yang dihasilkan dari penelitian ini diharapkan memberikan return yang optimal dengan
tingkat risiko yang dapat ditolerir. Tesis ini membandingkan metode Efficient Frontier Markowitz dan
metode yang telah digunakan PT XY Z. Periode penelitan yang digunakan adalah data portofolio investasi
dari tahun 2011 sampai dengan 2013. Dari portofolio optimal yang dibentuk kemudian dilakukan
perbandingan kinerja antara kedua metode tersebut. Digunakan perhitungan reward to variability ratio
dengan metode Sharpe untuk lebih meyakinkan hasil yang telah diperoleh. Hasil menunjukkan bahwa
portofolio hasil optimasi metode Efficient Frontier Markowitz memberikan kinerja (reward to variability
ratio) ekspektas lebih baik dibandingkan portofolio hasil optimasi metode yang telah digunakan PT XY Z
dengan selisih sebesar 12,99%. Return yang dihasilkan oleh Efficient Frontier Markowitz adalah sebesar
2,62% dengan tingkat risiko sebesar 1,17%, sedangkan metode yang digunakan oleh PT XY Z menghasilkan
return sebesar 2,89% dengan tingkat risiko sebesar 1,42%. Tetapi pada kenyataannya alokas portofolio
dengan metode Efficient Frontier Markowitz murni sulit untuk diterapkan, dikarenakan kondisi PT XYZ
sebagal perusahaan dana pensiun yang memiliki kewajiban jangka panjang, sehingga alokasi portofolio
terbesar tidak mungkin pada instrumen pasar uang. Namun demikian metode Efficient Frontier Markowitz
layak untuk dipertimbangkan dalam membentuk portofolio optimal bisa dengan asumsi tertentu yang telah
disesuaikan dengan situasi dan kondisi PT XY Z. Sehingga diharapkan dapat meningkatkan return investasi
PT XYZ
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<b>ABSTRACT</b><br>

This study aims to provide an alternative investment portfolio conformation in PT XY Z. The allocation
results from this study are expected to provide optimal returns with alevel of risk that can be tolerated. This
thesis uses the Markowitz Efficient Frontier method and Current Method of PT XY Z. For research period
usesthe PT XY Z investment portfolio from 2011 to 2013. From established optimal portfolio, the
peformance is compared between the two models. To convice the result then used reward to variability ratio
by Sharpe method. The results showed that the portfolio from Efficient Frontier method optimization
provide better expected performance (reward to variability ratio) than the Current Method of PT XY Z
optimization with spread of 12,99%. Return generated by the Efficient Frontier method is at 2.62% with a
risk level of 1.17%, while the Current Method of PT XY Z generates areturn of 2.89% with arisk level of
1.42%. But in redlity the portfolio allocation method Markowitz Efficient Frontier purely difficult to
implement, due to the condition of PT XY Z as a pension fund company that has along-term liability, so the
largest portfolio allocation is not possible in money market. However, the method Markowitz Efficient
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Frontier eligible to be considerated in forming the optimal portfolio, with certain assumptions that have been
adapted to the circumstances of PT XY Z . Which is expected to increase investment returns PT XY Z.



