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<b>ABSTRAK</b><br>

Sistem finansial global memiliki ketergantungan pada kebutuhan informasi yang simetris sehingga dapat
berjalan dengan efisien. Credit Rating Agency (CRA) hadir memenuhi kondisi asimetri informasi dalam
sistem finansial sgjak 1900an hingga kini. Peran CRA dalam system financial global mutlak diperlukan bagi
investor untuk dapat menanamkan modalnya dalam pasar modal dan ke negaralain. Informasi kredit yang
dikeluarkan oleh CRA dalam sistem finansial terangkum secara sederhana dalam bentuk al phabet rating
setelah melalui proses penilaian dengan methodologi kuantitatif maupun kualitatif. Oleh sebab itu, rating
CRA secara cepat diterima dan digunakan secara global. Rating CRA diharapkan dapat menjadi
?2gatekeeper? yang diharapkan mampu menjaga stabilitas sistem finansial. Namun dalam perkembangannya,
instabilitas finansial yang terjadi seringkali menyoroti CRA yang dipandang lalai dalam menjalankan
aktifitasnya. Dalam kondisi tersebut, CRA masih tetap saja digunakan oleh pelaku pasar sehingga
memunculkan pertanyaan mengenai pentingnya CRA sebagai non-state actor dalam sistem finansial global.
Penelitian ini bertujuan untuk melihat peran CRA dalam sistem finansial. Hasil penelitian menunjukan
bahwa CRA sebagai non-state actor internasional memiliki karakteristik yang khusus sehingga
penggunaannya dalam sistem sulit untuk digantikan. Hasil penelitian ini menunjukan bahwa CRA dapat
dikategorikan sebagai aktor internasional berdasarkan indikator Ryo Oshiba, karena: 1) CRA memiliki
independensi sebagai lembaga privat, 2) CRA mampu memobilisasi sumber daya dalam hal ini modal dalam
sistem internasional, 3) CRA mampu mempengaruhi aktor lain baik aktor negara maupun non-negara terkait
keputusannya untuk menempatkan modal dalam pasar modal domestik maupun internasional.

<hr>

<b>ABSTRAK</b><br>

The global financial system depends on symmetrical information so that it can run efficiently. Credit Rating
Agency presence met the conditions of information asymmetry in the financial system since the 1900s until
now. Therole of CRA inthe global financial system is absolutely necessary for investorsto be able to invest
in the capital market and to other countries. Credit information issued by CRA in the financial system are
summarized simply in the form of rating after a phabet through assessment with quantitative and qualitative
methodologies. Therefore, CRA rating can quickly be accepted and used globally. With that ability CRA is
expected to be a "gate keeper" which can maintain the stability of the financial system. But in its
development, financial instability that occurs often highlights the CRA deemed negligent in doing its
activities. In these conditions, the CRA is still used by market participants so raises questions about the
importance of CRA as non-state actors in the global financial system. This study aimsto look at the role of
CRA in the financial system. The results showed that the CRA as an international non-state actors have
special characteristics, so its use in the system difficult to replace. The results show that the CRA can be
categorized as an international actor based on Ryo Oshiba's international actor indicator, because: 1) CRA
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has independence as private institutions, 2) CRA able to mobilize resources (capital) in the system of
international, 3) CRA is able to influence other factors both state actors and non-state-related decision to
place the capital in domestic and international capital markets.



