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Penelitian ini bertujuan untuk menguji hubungan antara derivatif lindung nilai dan karakteristik keuangan
perusahaan di industri perbankan; serta pengaruh penggunaan derivatif lindung nilai terhadap praktik
manajemen laba akrual dalam penentuan strategi income smoothing. Penelitian ini menggunakan data
observas sgjumlah 150 firm-years yang terdiri dari 30 bank konvensional selama periode 2011-2015.

Hasil penelitian menunjukkan bahwa bank yang menggunakan derivatif memiliki ukuran perusahaan yang
lebih besar, leverage yang lebih rendah, kesempatan untuk bertumbuh yang lebih tinggi,dan tingkat financial
distress yang lebih tinggi; sedangkan tingkat likuiditas tidak memiliki hubungan yang signifikan dengan
penggunaan derivatif.

Penelitian ini juga memberikan bukti empiris bahwa penggunaan derivatif berkorelasi negatif dengan
praktik manajemen laba akrual. Penggunaan derivatif menjadi sinyal positif bagi pemegang saham yang
menunjukkan bahwa manajemen memiliki kompentensi dalam mengurangi volatilitas laba, sehingga
manajemen tidak memiliki insentif untuk melakukan praktik manajemen laba akrual dalam rangka
mengurangi eksposur terhadap risiko dan melakukan perataan laba.

...... The objective of this study isto examine the relationship between hedging derivatives and financial
attributes of the banks; and the impact of hedging derivatives on discretionary accruals for income
smoothing decision in banking industry. This study uses data from 150 firm-year observations drawn for 30
banks covering 2011 to 2015.

The empirical results show that size, leverage, growth opportunity, and financial distress have significant
relationship with hedging derivatives, meanwhile liquidity does not have any significant relationship. Banks
that utilise hedging tend to be larger in size and exhibit lower leverage, higher growth opportunity, and
higher financial distress as well.

In addition, this study reports that hedging derivatives and earnings management display an inverse relation.
Hedging derivatives can be positive signal for shareholders which shows that management has competency
to reduce earnings volatility, thus management does not have any incentives to use discretionary accrualsin
order to mitigate their risk exposure and smooth their earnings.
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