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<b>ABSTRAK</b><br>

Studi ini menggunakan pendekatan behavioural (BEER) untuk mengestimasi nilai tukar ekuilibrium rupiah
secara triwulanan selama periode 2000-2014. Ditemukan bahwa terms of trade, aktiva luar negeri bersih,
tingkat bungariil internasional serta keterbukaan perdagangan merupakan determinan signifikan terhadap
nilai tukar ekuilibrium jangka menengah-panjang. Berdasarkan estimasi currency misalignment,
disimpulkan bahwa rupiah cenderung mendekati nilai tukar ekuilibirum selama periode penelitian, dengan
perkeculian pada tahun 2000 (moderate overvaluation), 2001 (moderate underval uation) dan setelah
terjadinyakrisisfinansia global pada tahun 2008 (significant undervaluation). Penemuan studi ini
menunjukkan bahwa rupiah masih rentan terhadap undervaluation shocks. Studi ini ditutup dengan
pembahasan singkat mengenai implikasi kebijakan.

<hr><i><b>ABSTRACT</b><br>

This study uses the behavioural (BEER) framework to estimate the quarterly equilibrium exchange rate of
the rupiah over the 2000-2014 period. Terms of trade, net foreign assets, the real international interest rate
and trade openness are found to be significant determinants of the medium-long run equilibrium exchange
rate. Based on the estimated currency misalignment, the rupiah is found to be broadly in equilibrium across
most of the period, with notable exceptions in 2000 (moderate overvaluation), 2001 (moderate
undervaluation) and in the wake of the 2008 global financial crisis (significant undervaluation). Results
imply that the rupiah remains vulnerable to undervaluation shocks. The study concludes with a brief
discussion of policy implications.</i>
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