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<b>ABSTRAK</b><br>

Penelitian ini bertujuan untuk melihat pengaruh dan bentuk hubungan growth option terhadap leverage
perusahaan manufaktur di Indonesia. Growth option diduga memiliki pengaruh negatif dan bentuk hubungan
konveks terhadap tingkat leverage. Pada pengujian terhadap teori trade-off statis, ditemukan bahwa growth
option memiliki hubungan negatif terhadap tingkat leverage. Growth option juga terbukti memiliki bentuk
hubungan konveks terhadap |everage namun tidak menjelaskan lebih baik dari bentuk linear. Pada pengujian
teori trade-off dinamis, ditemukan bahwa, dalam memengaruhi kecepatan penyesuaian leverage, growth
option tidak terbukti memiliki pengaruh negatif. Bentuk hubungan konveks juga tidak terlihat menjelaskan
kecepatan penyesuaian dengan lebih baik. Berdasarkan Flannery dan Rangan (2006), Lemmon, Robberts,
dan Zender (2008), hal tersebut didugaterjadi karena permasalahan pada spesifikasi dan hadirnya firm fixed
effect pada model. Dalam menjelaskan aktifitas pendanaan luar perusahaan, ditemukan bahwa, bentuk
hubungan konveks menjelaskan lebih baik dibanding bentuk linear. Sesuai dengan Ogden dan Wu (2013),
perusahaan underleverage melakukan pendanaan baru dengan utang sedangkan perusahaan overleverage
melakukan pendanaan baru dengan ekuitas
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<b>ABSTRACT</b><br>

Relationship between growth option and leverage on manufacturing firmsin Indonesiaisinvestigated in this
research. Growth option is suspected of having negative effect and convex relation on leverage. Static trade
off theory testing shows that growth option have negative effect on leverage. Growth option is also proven
to have convex relation on leverage but it does not explain the static trade off better than linear form.
Dynamic trade off testing shows that on speed of adjustment test, growth option is not proven to have
negative effect on leverage. Convex form is aso not proven to explain speed of adjustment of leverage
better than linear form. Flannery and Rangan (2006), Lemmon, Robberts, and Zender (2008), found that
those are happened because of problem in model specification and present of firm fixed effect. To explain
external financing activity, convex form is proven to explain better than linear form. Consistent with Ogden
and Wu (2013), underleverage firm issues new external financing with debt and overleverage firm issues
new external financing with equity.
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