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Abstrak
 

<b>ABSTRAK</b><br>

Value at risk (VaR) merupakan alat ukur risiko yang telah digunakan secara luas. Meskipun demikian, VaR

memiliki beberapa keterbatasan dalam mengukur risiko, diantaranya yaitu VaR tidak memperhatikan risiko

yang lebih besar dari VaR dan VaR bukan alat ukur risiko yang koheren karena tidak memenuhi sifat

subadditivity. Oleh karena itu, diperkenalkanlah conditional value at risk (CVaR) sebagai alat ukur risiko

alternatif yang mengatasi kelemahan-kelemahan VaR tersebut. CVaR dapat mengkuanti&#64257;kasi

kerugian yang lebih besar dari VaR dan CVaR bersifat koheren. Pada skripsi ini, dipelajari conditional value

at risk dan karakteristiknya serta keterkaitannya dengan VaR. Selanjutnya disajikan pula perhitungan VaR

dan CVaR pada saham Unilever dengan tingkat kepercayaan 95%, 99%, dan 99.9%.

<hr>

<b>ABSTRACT</b><br>

Value at risk (VaR) is a widely used risk measure. Despite its popularity, VaR has some limitations. VaR is

unable to quantify loss beyond VaR and not a coherent risk measure. Thus, the researchers introduced

conditional value at risk (CVaR) as   measure of risk which overcomes VaR limitations. CVaR is able to

quantify loss beyond VaR and moreover it is coherent. In this undergraduate thesis, conditional value at risk

and its characteristics also the relation between VaR and CVaR will be studied. Furthermore, the calculation

of VaR and CVaR are performed using Unilever stocks with 95%, 99%, and 99,9% con&#64257;dence

interval.
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