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Dengan menggunakan regresi data panel 14 negara yang terdaftar di indeks M SCI Emerging Market (2016)
dan periode 2002-2014, skripsi ini menunjukkan bahwa dalam memprediksi return ekspektasi pasar saham
satu tahun kedepan, pertumbuhan ekonomi kuartal IV mempunyai kekuatan prediktor yang signifikan lebih
baik daripada pertumbuhan kuartal lainnyatermasuk pertumbuhan secara annual yang ditemukan lemah.
Pertumbuhan ekonomi kuartal | mempunyai kekuatan prediktor yang lebih lemah, tetapi menariknya
pertumbuhan ekonomi kuartal lainnya tidak memilikki kekuatan prediktor yang berarti. Walaupun demikian,
nilai Adj. R-Square yang relatif rendah dengan nilai maximum hanya 11.07% menunjukkan bahwa kekuatan
prediktor dari variabel makroekonomi yang digunakan dalam skripsi ini tetap tidak terlalu kuat.

...... By using panel dataregression with 14 emerging countries listed in MSCI Emerging Market Index
(2016) over the period 2002-2014, this paper shows that fourth quarter economic growth isafar better
predictor of one-year-ahead stock market?s expected return than economic growth during the rest of the
year, including annual economic growth which this paper found to be a very weak predictor. First quarter
economic growth has smaller predictive power but for the rest of the year, this predictive power does not
exist. However, low Adj R-Sguare (with a maximum of only 11.07%) suggest that the macroeconomic
variables used in this paper are still not strong predictor of one-year-ahead stock market?s expected return.
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