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Penelitian ini bertujuan untuk menganalisis pengaruh adanya kepemilikan negara pada sebuah perusahaan
terhadap keinformatifan dari harga saham (stock price informativeness) perusahaan tersebut. Penelitian ini
menggunakan sampel 152 perusahaan milik negara yang terdaftar pada bursa saham di negara Indonesia,
Singapura, Maaysia, Thailand, dan Filipina (ASEAN-5). Hasi| dari penelitian ini menyimpulkan bahwa
dengan menggunakan seluruh sampel pada kelima negara tersebut, secara umum kepemilikan negara tidak
memengaruhi stock price informativeness secara signifikan. Meski begitu, variabel kepemilikan negara
ditemukan memiliki dampak negatif terhadap stock price informativeness secara signifikan pada perusahaan
dengan kepemilikan negara minoritas di Singapura dan perusahaan dengan kepemilikan negara mayoritas di
Thailand.
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The purpose of this research is to analyze the impact of state ownership on stock price informativeness.
Using panel data method, the sample used in thisresearch is 152 state-owned enterprises in Indonesia,
Singapore, Maaysia, Thailand, and Philippine (ASEAN-5) which are listed in stock exchange. The overall
result shows that the presence of state ownership has insignificant impact on stock price informativeness
whereas in certain condition such as minority ownership in Singapore state-owned enterprises and majority
ownership in Thailand state-owned enterprises, the presence of state ownership has negative impact on stock
price informativeness.
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