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Macroeconomic untuk Kebijakan Moneter di Indonesia. Disertasi ini mencoba untuk mengembangkan dan
mengestimasi Model New Keynesian Small Macroeconomic (NKSM) untuk kebijakan moneter di
Indonesia. Model ini berlandaskan pada simple dynamic stochastic general equilibrium yang memfokuskan
pada suku bunga nominal sebagai instrumen kebijakan moneter untuk stabilisasi harga. Aspek
pengembangan model ini adalah dengan memperhatikan defisit fiskal yang diwakili oleh rasio hutang
pemerintah terhadap GDP. Parameterisasi model yang digunakan yaitu dengan Generalized Method of
Moments dan teknik kalibrasi (algoritma Gausse-Siegel) untuk perarnalan tiga tahun ke depan. Haslil
pengujian koelisien model adalah sangat signifikan yang menunjukkan bahwa model NKSM valid untuk
Indonesia. Dari hasil smulasi model yaitu kenailcan rasio hutang pemerintah terhadap GDP sebesar 3%
pada tahun 2009 akan meningkatkan output gap secara sementara selama 3-4 kuartal dan secara bersarnaan
menimbulkan crowding out. Dampak crowding out menimbulkan inflasi yang lebih kecil dari baseline,
sehingga respon sulcu bunga nominal |ebih kecil dari baseline.

...... This dissertation attempts to develop and estimate New Keynesian Small Macroeconomic (NKSM)
Model for monetary policy in Indonesia. This model based on the simple dynamic stochastic general
equilibrium that focuses on the nominal interest rate as a monetary policy instrument for price stabilization.
An aspect of the development of this model isto consider the fiscal deficit represented by the ratio of
govemment debt to GDP. Parameterizes of the model is used the Generalized Method of Moments and
calibration techniques (algorithms Gausse-Siegel) to forecast next three years. Results testing hypotesis of
model ?s coefficientsis very significant that indicates that the model NKSM valid for Indonesia. 'lhe results
of the simulation model, namely the increasing debt to GDP ratio of 3% in the year 2009 will increase the
output gap during the 3-4 quarter and while at the same time cause crowding out. The impact of crowding
out cause inflation lower than baseline, so the response of nominal interest rate is smaller than baseline.
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