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Lonjakan harga minyak yang sangat tinggi menjadi perhatian negaranegara di dunia, baik negara produsen
minyak maupun negara konsumen. Penelitian ini menganalisis hubungan antara dinamika harga minyak
mentah dengan Indeks Harga Konsumen (IHK), defisit anggaran (BD), dan neraca transaksi berjalan (CA).
Periode data yang digunakan adalah 2000Q1-2014Q3 dengan metode VECM. Hasil penelitian menunjukkan
bahwa terdapat hubungan kointegras antara ketiga jenis harga minyak (WTI, Brent, dan ICP) dengan IHK,
BD, dan CA. Sementara dari hasil uji IRF bahwa shock ketiga jenis harga minyak memberikan respon
positif pada IHK namun memberikan respon negatif pada BD dan CA.
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The spike of oil prices becomes a big concern to al countriesin the world, both for oil-producing countries
and oil-consumer countries. This study analyzed the relationship between the dynamics of crude oil prices
with the Consumer Price Index (CPI1), the Budget Deficit (BD), and the Current Account (CA). The period
of data used was 2000Q1-2014Q3 with VECM method. The results showed that there are a cointegration
between the three types of oil prices (WTI, Brent, and ICP) with the CPI, BD, and CA. While the IRF test
results that shock the three types of oil prices gave a positive response to the CPI but a negative response in
BD and CA.
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