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Abstrak
 

Studi ini mengkaji dampak dari volatilitas nilai tukar untuk aliran portofolio bersih, yaitu aliran ekuitas

bersih dan aliran obligasi bersih antara Indonesia dan Amerika Serikat. Secara khusus, model GARCH

bivariat diperkirakan dengan menggunakan data akhir bulan untuk Indonesia dan Amerika Serikat selama

periode Januari 2006-September 2015. Hasil penelitian menunjukkan bahwa volatilitas nilai tukar memiliki

hubungan positif terhadap aliran ekuitas bersih dan memiliki hubungan negatif dengan aliran obligasi bersih.

Selain itu, volatilitas nilai tukar mempengaruhi secara signifikan terhadap aliran ekuitas bersih dan aliran

obligasi bersih di Indonesia.

......This study examines the impact of exchange rate volatility to net portfolio flows, namely net equity and

net bond flows between Indonesia and United States. Specifically, a bivariate GARCH model is estimated

using end-of-the-month data for Indonesia and United States over the period January 2006 ? September

2015. The result indicates that the of exchange rate volatility has positive relation on net equity flows, and

has negative relation on net bonds flows. In addition, the volatility of the exchange rate significantly affect

the flow of net equity and net bond flows in Indonesia.
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