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Abstrak
 

Riset ini bertujuan untuk mengidentifikasi pengaruh tingkat adopsi IFRS dalam mengurangi home bias

investor dan analis melalui dua cara, yaitu pengaruh langsung dan pengaruh tidak langsung melalui daya

banding laporan keuangan. Home bias adalah kecenderungan investor dan analis untuk lebih banyak

berinvestasi atau mengikuti perusahaan negara asal karena adanya kendala informasi. Adopsi IFRS diduga

merupakan salah satu faktor yang dapat meningkatkan investasi asing karena dapat menurunkan biaya

informasi yang menyebabkan home bias.

 

Riset ini juga mengevaluasi peran tingkat penegakan standar akuntansi, public governance dan kualitas audit

terhadap pengaruh adopsi IFRS dalam meningkatkan daya banding dan dalam menurunkan home bias.

Berkurangnya home bias investor ditandai dengan meningkatnya kepemilikan saham investor institusional

asing. Berkurangnya home bias analis ditandai dengan meningkatnya rasio jumlah foreign analyst following.

Sampel riset ini adalah perusahaan terdaftar di pasar modal di 18 negara dengan periode observasi dari tahun

2003 sampai 2012.

 

Berbeda dengan riset terdahulu yang mengukur adopsi IFRS secara sederhana, yaitu ?adopsi? dan ?tidak

adopsi,? riset ini mengembangkan pengukuran tingkat adopsi IFRS di level negara dengan lebih detil

melalui pemberian skor yang berbeda untuk adopsi IFRS yang tidak dilakukan secara penuh, adopsi dengan

penundaan tahun berlaku dan adopsi dengan perbedaan teks. Hasil penelitian menunjukkan bahwa tingkat

adopsi IFRS meningkatkan daya banding laporan keuangan. Tingkat adopsi IFRS berpengaruh langsung dan

tidak langsung dalam menurunkan home bias investor asing melalui daya banding laporan keuangan.

 

Hasil pengujian pada analis menunjukkan bahwa pengaruh tingkat adopsi IFRS dalam menurunkan home

bias analis hanya terjadi melalui pengaruh tidak langsung melalui daya banding laporan keuangan. Pengaruh

langsung tingkat adopsi IFRS dalam menurunkan home bias analis tidak terlihat. Selain itu, hasil riset

menunjukkan bahwa tingkat penegakan standar akuntansi di level negara secara konsisten memperkuat

pengaruh adopsi IFRS dalam menurunkan home bias pada investor dan analis, serta secara konsisten tidak

berpengaruh terhadap hubungan adopsi IFRS dan daya banding laporan keuangan.

 

Pengaruh public governance dan kualitas audit menunjukkan hasil yang kurang konsisten. Public

governance cenderung memiliki peran substitusi yaitu memperlemah pengaruh adopsi IFRS dalam

menurunkan home bias dan juga memperlemah pengaruh adopsi IFRS dalam meningkatkan daya banding

laporan keuangan. Sementara itu, kualitas audit memiliki peran komplementer yang memperkuat pengaruh

adopsi IFRS dalam menurunkan home bias investor dan analis, namun berperan sebagai substitusi pada
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hubungan antara adopsi IFRS dengan daya banding laporan keuangan.

<hr><i>This study aims to identify the effect of the IFRS adoption in reducing the investors? home bias and

analysts through two channels, i.e. direct effect and indirect effect through the comparability of financial

statements. Home bias is the tendency of investors and analysts to overweight their investment in local

company or follow the local company due to information barriers. This study argues that the IFRS adoption,

among other factors, could attract more foreign investments by reducing the information barriers that

causing home bias.

 

This study evaluates the role of country level?s enforcement of accounting standards, public governance and

audit quality on the effects of IFRS adoption in improving the comparability of financial statemet and in

reducing the home bias. The decrease in investors? home bias is indicated by the increase in foreign

institutional investors? ownership. The decrease in analysts? home bias is indicated by the increase in

foreign analyst following. Research samples are listed companies from 18 countries with the observation

period from 2003 to 2012.

 

Unlike previous studies, this study uses a continuous variable to measure the level of IFRS adoption which

is measured at country level. This study includes countries that do not fully adopt the IFRS, partially adopt,

make some delays in adoption or some modifications to IFRS. The results show that the level of IFRS

adoption has positive effect on the comparability of financial statements. The IFRS adoption has direct

positive effect on foreign institutional investors' holdings and has indirect effect through the comparability

of financial statements.

 

The results also shows that the IFRS adoption has indirect positive effect on the number of foreign analysts

following that occurs through the comparability of financial statements. The direct effect of the IFRS

adoption on the number of foreign analysts following is not exist. Further, the results show that the level of

enforcement of accounting standards at the country level are consistently strengthen the effect of the IFRS

adoption in reducing the investors? and analysts? home bias, and consistently doesnot affect the relationship

between the IFRS adoption and the comparability of financial statements. The effect of public governance

and audit quality shows less consistent results.

 

Public governance tends to have substitute role on the effect of IFRS adoption in reducing the investors?s

and analysts? home bias as well as weaken the effect of the IFRS adoption in improving the comparability

of financial statements. Meanwhile, the audit quality has complementary roles that strengthen the effect of

the IFRS adoption in reducing the home bias of investors and analysts, but shows a substitute role on the

relationship between the IFRS adoption and the comparability of the financial statements.</i>


