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Pada pembentukannya ETF ditujukan untuk mereplikasi pergerakan indeks acuannya sehingga perlu adanya
sebuah penelitian apakah pergerakan harga ETF XI1C, RLQ45 dan X1JI sesual dengan tujuannyayaitu
mereplikaindeks acuan. Pada penelitian ini pergerakan harga ETF di uji menggunakan uji johansen dan
VECM agar mengetahui pergerakan harganya apakah mengikuti indeks acuanya. Pada penelitian ini
ditemukan bahwa ETF RLQ45 dan X1JI memiliki kointegrasi jangka panjang dengan indeks acuannya dan
IHSG namun ETF XI1C hanya memiliki kointegrasi jangka panjang dengan indeks acuannya sgja dan tidak
terkointegrasi jangka panjang dengan IHSG. Pada penelitian ini juga ditemukan bahwa pergerakan jangka
pendek XIIC tidak dipengaruhi oleh indeks acuannya namun lebih dipengaruhi oleh IHSG.

ETF aimed to replicate the benchmark index movement so that the need for a study of whether the ETF
price movements X11C, RLQ45 and Xiji accordance with the objective being to replicate the benchmark
index. In this study, the ETF price movement in atest using Johansen test and VECM in order to determine
whether price movements follow acuanyaindex. This study found that ETF RLQ45 and Xiji has along-term
cointegration with benchmark index and stock index ETF XIIC but only have along-term co integration
with its benchmark index only and is not along-term cointegrated with JCI. In this study also found that
short-term movements X11C not influenced by the benchmark index but more influenced by JCI.
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