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Tujuan penelitian ini adalah mengetahui pengaruh price earnings ratio (PER) dan kepemilikan institusional
terhadap return saham. Proksi return dalam penelitian ini adalah actual return dan abnormal return. Sampel
yang digunakan dalam penelitian ini adalah kelompok saham L Q45 di Bursa Efek Indonesia periode 2008-
2013. PER terbukti berpengaruh negatif terhadap return saham. Penelitian ini juga menemukan bahwa
saham dengan PER rendah outperform saham dengan PER tinggi. Namun, penelitian ini belum menemukan
adanya pengaruh kepemilikan institusional terhadap return.

The purpose of this study isto examine the effect of price earnings ratio (PER) and institutional ownership
on stock returns. Stock returns are proxied by actual stock returns and abnormal stock returns. The sample
used in this study are L Q45 stocks in Indonesia Stock Exchange from 2008 to 2013. The results show that
PER has negative relationship with stock returns. Low price earnings ratio stocks outperform high price
earnings ratio stocks. Besides, this study shows that institutional ownership has no significant relationship
with stock returns.
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