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Tulisan ini bertujuan untuk memperluas cakupan penelitian dan menetapkan hubungan antara transisi
demografi dan efektivitas kebijakan moneter dengan membuat model teoretis sederhana dan melakukan
studi empiris terhadap data tingkat provinsi di Indonesiadari tahun 2007 hingga 2013. Model teoretis
menunjukkan bahwa efektivitas kebijakan moneter, diukur dengan elastisitas dari respons pasar kredit
konsumen terhadap perubahan suku bunga, terhadap tingkat usia median mengikuti kurva U. Terdapat
indikasi bahwa data empiris mengikuti hipotesis, dengan hasil uji statistik yang signifikan. Namun
demikian, diperlukan penelitian lebih lanjut menggunakan data dari perekonomian lainnya dengan periode
yang lebih panjang untuk menegaskan hubungan antar variabel dalam penelitian ini.

...... This paper aims to extend the research and establish general relationship between demographic transition
and effectiveness of monetary policy by constructing simple theoretical model and conducting empirical
study on Indonesian provincial data between 2007 and 2013. The constructed theoretical model shows that
monetary policy effectiveness, measured by interest rate elasticity of consumer credit, follows U-shape
curve with respect to median age level. There are indications that empirical data statistically confirms the
hypothesis. However, further researches in other economies with longer panel data are needed to strongly
confirm this relationship.
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