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Penelitian ini bertujuan untuk meneliti apakah terdapat pengaruh antara cash holdings terhadap kebijakan
perusahaan untuk membeli kembali saham. Variabel yang digunakan adalah karakteristik perusahaan,
dimana salah satunya adalah faktor jumlah kas yang dipegang perusahaan. Sampel penelitian ini adalah
perusahaan yang melakukan stock repurchase yang terdiri atas 51 observasi data perusahaan publik di
Indonesia. Dengan menggunakan struktur data cross-section, penelitian ini menggunakan metode regresi
Ordinary Least Square. Dari penelitian ini, ditemukan bahwa perusahaan Indonesia tidak menggunakan
kelebihan kas untuk melakukan stock repurchase. Perusahaan justru menggunakan operating income untuk
membayar payout, dalam hal ini stock repurchase. Selain itu, ditemukan juga bahwa dividen juga tidak
mempengaruhi perusahaan dalam melakukan stock repurchase sebagai bentuk substitusi metode payout
dalam penelitian di Indonesia.
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This research aims to examine whether there is an impact of cash holdings on firm's policy to repurchase its
stocks. The determinants used is the firm's characteristics, which is one of them is cash holdings factor. The
sample used is the 51 data observations of repurchasing Indonesia public companies. By using cross-section
data, this research uses Ordinary Least Square as regression method. From this research, it is found that
Indonesian companies do not use excess cash for repurchasing stock. Companies tend to use operating
income to give payout to the stockholders, especially stock repurchases. Besides, it is found that dividend
also do not affect the company for repurchasing the stocks as the substitution form of payout method in
Indonesia.
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