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Studi ini menganalisis permintaan uang di Indonesia dengan menggunakan model kointegrasi autoregressive
distributed lag [ARDL]. Variabel determinan yang digunakan adalah pendapatan riil, in& #64258;as, nilai
tukar, clan variabel dummy untuk mengakomodasi financial shocks dalam ekonami dumestik. Hasil studi
empirik membuktikan bahwa variabel-variabel determinan menunjukkan hasil sesuai dengan yang
diharapkan dan cukup signi& #64257;kan; pada model permintaan uang M1 terdapat hubungan kaintegrasi
yang Cukup sigm& #64257;kan antaraM 1

dan determinannya. Model M1 telah lulus uji diagnostic dan uji stabilitas serta menunjukkan deviasi yang
kecil anmra angka prakiraan dengan angka aktualnya. Disisi lain, model permintaan uang M2 tidak
menunjukkan keberadaan hubungan jangka panjang dan tidak dapat melalui uji stabilitas dengan baik. Hasil
tersebut merupakan bukti empirik yang mengindikasika bahwa untuk merancang kebijakan moneter yang
efekti M1 Iebih handal

untuk digunakan sebagai variabel permintaan uang di Indonesia.
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