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Penelitian ini berusaha membahas bagaimana proses penentuan harga ETF serta factor-faktor apa sgjayang
mempengaruhi proses price discovery dari ETF menggunakan sampel country ETF negara-negara ASEAN-
5. Dengan menggunakan model vector autoregressive dengan batasan kointegrasi, penelitian ini mengamati
mengenai pentingnya faktor-faktor yang mendasari bagi harga dari ETF. Penemuan penelitian ini
menemukan bahwa faktor terpenting dari pembentukan harga ETF adal ah indeks negara asal, meskipun nilai
tukar dan indeks S& P500 memiliki peran. Dengan melakukan analisis regres pendlitian ini juga
menunjukkan bahwa harga ETF cenderung memiliki reaks berlebih terhadap indeks S& P500 dan reaksi
kurang terhadap NAV.

Using sample of ASEAN-5 country ETFs, this research tries to explain how ETFs are priced and aso what
are the factorsinfluencing them. By using vector autoregressive model with cointegration constraint, we
examine the importance of the factors that influence ETFs price. The results suggest that even if underlying
country index is the most important, the exchange rate and the S& P500 index also have arolein
determining ETFs prices. Regression analysis also reveal that ETFs prices overreact to S& P500 index and
underreactsto NAV movement.
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