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Penelitian ini berkontribusi pada studi tentang signifikansi variabel ekonomi dalam estimasi Value at Risk
(VaR) di Indonesia. Penelitian ini adalah salah satu dari studi termutakhir yang menginkorporasikan variabel
ekonomi ke dalam estimasi manajemen risiko, hal ini dilakukan dalam motivass memberikan sedikit realitas
dalam model. Tes performans pada beberapa model VaR yang berbeda untuk portofolio dengan kapitalisas
pasar yang berbeda dilakukan dengan hasil tes membuktikan bahwa performans VaR bervariasi dengan
kapitalisas pasar yang berbeda. Berdasarkan penemuan ini, ditemukan juga bahwa inkorporasi variabel
kapitalisas pasar akan memperbaiki performans dari estimasi VaR. pendlitian ini memberikan kontribusi
positif pada area manajemen risiko di Indonesia.

<hr><i>This research contributes to the study of economic variable significance in the estimation of Value
at Risk (VaR) in Indonesia. Thisresearch is one of the earliest study to incorporate economic variable in the
risk management estimation, thisis donein the spirit of putting some degree of reality on the model. We test
the performance of different VaR models for portfolios with different market capitalization. We then found
that VaR performance varies across different market capitalization. Based on this finding, we a so found that
incorporation of market capitalization would improve the VaR estimation performance. This research
provides a positive contribution in the area of risk management in Indonesia.</i>
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