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<b>ABSTRAK</b><br> Penelitian ini melihat hubungan antara volatilitas imbal hasil saham, kinerja
operasional, dan imbal hasil ssham. Studi-studi sebelumnya menunjukan terdapatnya anomali ‘low
volatility’, dimana perusahaan-perusahaan dengan volatilitas imbal hasil yang rendah mengungguli
perusahaan-perusahaan dengan volatilitas imbal hasil saham yang tinggi. Perusahaan-perusahaan dengan
volatilitas imbal hasil yang rendah menghasilkan imbal hasil yang Iebih tinggi dibandingkan perusahaan-
perusahaan dengan volatilitasimbal hasil saham yang tinggi. Penelitian ini juga melihat hubungan antara
saham dengan volatilitas yang rendah memiliki kinerja operasional (operating performance) yang lebih
tinggi dan ini mungkin merupakan penjelasan mengapa saham dengan volatilitas yang rendah mendapatkan
imbal hasil yang lebih tinggi. Hasil penelitian ini bertentangan dengan penelitian-penelitian sebelumnya
dimanalow volatility anomaly tidak terjadi khususnya di Indonesia.

<hr> <b>ABSTRACT</b><br> This study examines the relationship between stock return volatility,
operating performance, and stock return in the Indonesian capital market. Prior studies showed that the ‘low
volatility anomaly’ does exist in the international developed-countries capital markets and emerging markets
aswell. The low volatility firms tend to outperform the high volatility firms. This study triesto explain the
anomaly relationship through the operating performance variable. Firms which the volatility are low will get
the advantage through easiness access to capital so that the firmswill be able to generate more expected
cash flow and increase the operating performance. Furthermore, the high level of operating performance will
push the price of stock up so that investor will get more return from this case. Our findings show that low
volatility anomaly does not exist in the Indonesian capital market. There is no sufficient evidence support
the relationship between volatility and operating performance. However, the relationship between operating
performance and return still holds.
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