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[Penelitian ini bertujuan untuk menganalisis pengaruh kepemilikan mangjerial
terhadap cost of debt pada perusahaan non-keuangan yang terdaftar di Bursa Efek
Indonesia periode 2006-2013. Proksi dari cost of debt adalah interest rate spread
antara obligasi korporasi dengan obligasi pemerintah, sedangkan proksi untuk
kepemilikan managjerial adalah proporsi kepemilikan saham yang dimiliki oleh
mangjer, direktur, dan dewan komisaris. Penelitian ini merupakan penelitian
kuantitatif dengan menggunakan regresi berganda, analisis faktor, dan persamaan
simultan. Hasil penelitian ini menunjukkan bahwa kepemilikan mangjerial memiliki
pengaruh negatif dan signifikan terhadap cost of debt, kepemilikan manajerial
memiliki pengaruh positif dan signifikan terhadap cost of debt ketika perusahaan
memiliki biaya keagenan utang, kepemilikan manajerial memili pengaruh negatif dan
tidak signifikan terhadap cost of debt ketika peringkat obligasi perusahaan rendah,
dan kepemilikan manajerial memiliki hubungan yang simultan dengan cost of debt., This study aimed to
analyze the effect of managerial ownership on the cost of debt of

non-financial Firmslisted in Indonesia Stock Exchange in 2006-2013. The proxy of
the cost of debt isthe interest rate spread between corporate bonds and government
bonds, while a proxy for managerial ownership is the proportion of shares that held
by managers, directors, and the board of commissioners. Method of thisresearchisa
guantitative with multiple regression, factor analysis, and simultaneous analysis. The
results of this study find that managerial ownership has negative effect and significant
on the cost of debt, managerial ownership has positive effect and significant on the
cost of debt when firm has agency cost of debt, managerial ownership has negative
effect and insignificant on the cost of debt when firm has low-quality bond, and
managerial ownership has simultaneous relationship with the cost of debt.]
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