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Abstrak
 

Penelitian ini tergolong studi asset pricing yang bertujuan untuk menguji bagaimana hubungan suatu risiko

dengan expected return. Volatility merupakan salah satu proksi alami dari risk. Dalam penelitian ini, nilai

volatility dihitung dengan pendekatan Exponentially Weighted Moving Average (EWMA). Penulis

mengestimasi nilai volatility dengan metode EWMA karena terbukti sebagai metode yang paling akurat

dalam perhitungan volatilitas dan sifat volatilitas yang memiliki variasi terhadap waktu (time varying). Hasil

dari penelitian ini menunjukkan bahwa volatility berpengaruh positif terhadap return saham.

......This research is classified as asset pricing study that conducted in order to identify the relationship

between particular risk and return. Volatility is a natural proxy for risk. In this research, volatility estimated

with Expected Weighted Moving Average (EWMA) method. We used the EWMA Method because it has

been approved as the most accurate method to calculate volatility and the nature of volatility that varies over

time. The results show that volatility has an impact on stock return and positively significantly related.
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