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<b>ABSTRAK</b>

Penelitian ini menguji pengaruh manajemen modal kerja melalui cash conversion cycle dan komponenenya
(hari piutang dagang, hari persediaan barang, dan hari hutang dagang) terhadap profitabilitas hasil operasi
perusahaan. Penelitian menggunakan regresi berganda data panel dengan metode random effect dengan
sampel 129 perusahaan yang ada pada sektor industri manufaktur di Bursa Efek Indonesia dengan data tahun
2008-2011. Digunakan juga variabel kontrol pertumbuhan penjualan, ukuran perusahaan, tingkat hutang,
dan likuiditas perusahaan untuk dilihat pengaruhnya pada profitabilitas. Hasil penelitian menujukan bahwa
cash conversion cycle tidak secaralangsung mempengaruhi profitabilitas melainkan melalui hari piutang
dagang, variabel kontrol yang mempengaruhi profitabilitas adalah ukuran perusahaan dan tingkat hutang
perusahaan. Penelitian ini juga melakukan regresi pada 3 sub-sektor yang ada pada sektor industri
manufaktur yang menunjukan bahwa profitabilitas tidak dipengaruhi langsung cash conversion cycle. Pada
sub-sektor aneka industri profitabilitas dipengaruhi oleh hari piutang dagang dan hari persediaan barang,
sedangkan pada sub-sektor barang konsumsi profitabilitas dipengaruhi oleh hari piutang dagang dan dari
hutang dagang. Variabel kontrol yang mempengaruhi profitabilitas pada ke 3 sub-sektor tidak sama persis
dengan sektor industri manufaktur, namun beragam.

<hr></i><b>ABSTRAK</b>

This study examined the effect of working capital management on profitability from operating activities
through cash conversion cycle and its compnent days of accounts receivable days of nventory and days of
accounts payable This study used panel data regression with random effects method used sample of 129
firms that exist in the manufacturing sector in Indonesia Stock Exchange over the 2008 2011 period This
study used sales growth firm size debt level and liquidity as control variable seeits effect on profitability
The results addressing the cash conversion cycle that does not directly affect profitability but through the
days of accounts receivables the control variables that affect the profitability of the company and isfirm size
and levelof corporate debt This study also perform regression on 3 sub sectors that exist in the
manufacturing sub sector the regression shows that profitability is not affected directly by cash conversion
cycle In the various industry sub sector profitability is affected by the days of accounts receivable and days
of inventory while in the consumer goods sub sector profitability is affected by days of accounts receivable
and days of accounts payable Control variables that affect profitability in the 3 subsector is not exactly the
same with the manufacturing sector however diverse.</i>
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