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Penelitian ini bertujuan untuk menguji secara empiris pengaruh non linear (kuadratik) struktur modal
terhadap nilai perusahaan, pengaruh Multiple Large Shareholder Structure (ML SS) dan kepemilikan
institusional terhadap nilai perusahaan (Tobin's g dan ROA). Sampel penelitian adal ah perusahaan non
keuangan yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia (BEI) dengan periode penelitian 2009-2012.

Penelitian menemukan bahwa struktur modal yang diproksikan dengan debt to equity ratio dan long term
debt to equity ratio berpengaruh secara kuadratik (concave) terhadap Tobin's g, tetapi tidak berpengaruh
secara kuadratik (concave) terhadap ROA. Penelitian ini menemukan bahwa keberadaan multiple large
shareholder structure (ML SS) berpengaruh negatif dan signifikan terhadap Tobin's q, tetapi tidak
berpengaruh secara signifikan terhadap ROA, sedangkan kepemilikan institusional berpengaruh positif dan
signifikan baik terhadap Tobin's g maupun ROA.
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The objective of thisresearch isto empirically examine non-linear (quadratic) effect of capital structure on
firm value (Tobin'sq & ROA) and also the effect of Multiple Large Shareholder Structure (MLSS) and
institutional ownership on firm value (Tobin's g and ROA). Using a sample of Indonesia’s non-financial
listed companies for the period 2009-2012.

The results find that the capital structure (debt to equity ratio and long term debt to equity ratio) has a non-
linear/ quadratic significant effect (concave) on Tobin's g, but insignificant effect on ROA. It also finds that
multiple large shareholders structure (ML SS) has a negative and significant effect on Tobin's g, but
insignificant effect on ROA, while institutional ownership has positive effect and significant on Tobin'sq
and ROA.
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