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Abstrak
 

<b>ABSTRAK</b>

Tesis ini membahas mengenai perhitungan VaR risiko pasar dengan menggunakan pendekatan volatilitas

yang diukur dengan model EWMA dan GARCH. Model EWMA dan GARCH digunakan dalam

menghitung data return yang bersifat tidak konstan atau heteroskedastik. Hasil dari penelitian ini

menunjukkan bahwa kedua model yang digunakan merupakan model yang valid. Namun bila dilihat secara

praktis, model GARCH memberikan nilai VaR yang lebih rendah dibandingkan dengan model EWMA.

Sehingga konsekuensinya model GARCH akan memberikan nilai capital charge yang lebih rendah dengan

menggunakan asumsi exposure senilai 100.000.000 dan tingkat keyakinan 99%. Dengan menggunakan

pendekatan ARCH/GARCH maka diperoleh VaR 1 hari terbesar pada saat volatile period yaitu pada

Hongkong Sanghai Inde.

<hr><i><b>ABSTRACT</b>

In this thesis describing about the measurement of Value at Risk using volatility measured by EWMA and

GARCH model. The EWMA and GARCH model are used due to the data of stock market index return

which show a relatively heteroscedastic nature. The results of this research indicate that theoretically all the

model used are valid model. However, when viewed in a practical, GARCH model provide a lower VaR

compare to EWMA model. Consequently GARCH model will give a lower capital charge using the

assumption 100.000.000 worth of exposure and 99% of confidence level. By using the approach of GARCH

model, the highest 1 day VaR obtained in volatile period is in Hongkong Sanghai Index, while the highest 1

day VaR obtained in stable period is in IBEX5</i>
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