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Abstrak
 

Tujuan umum dari penelitian ini adalah untuk meneliti kointegrasi dan dinamika jangka pendek, dan untuk

mencari portofolio optimal antara indeks saham gabungan pada enam negara emerging market di ASEAN

pada rentang waktu penelitian 1 Januari 2011- 31 Desember 2013 untuk mengetahui apakah masih terdapat

peluang diversifikasi internasional. Setelah dilakukan uji unit root terhadap data time series index harga

saham harian menggunakan uji Augmented Dickey-Fuller (ADF) dan Phillips-Perron (PP), kemudian

dilanjutkan dengan uji kointegrasi menggunakan model Johansen dan Juselius, penelitian ini menemukan

bahwa terdapat satu kointegrasi antara indeks saham gabungan pada enam negara ASEAN, hal ini

menunjukan adanya peluang diversifikasi portofolio internasional. Selain itu, dengan menggunakan metode

mean-variance dengan mean-lower partial moment untuk mencari portofolio optimal, didapatkan bahwa

berinvestasi pada kawasan ASEAN pada ketiga periode di atas masih memiliki daya tarik karena dapat

memberikan return yang lebih besar dari risk free assets pada tingkat risiko tertentu.

<hr>

The general objective of this study is to examine cointegration and shortterm dynamics, and to find the

optimal portfolio between composite stock index among six emerging market countries in ASEAN during

the period of January 1, 2011 to December 31, 2013 to determine whether there is chance for international

diversification. After testing the unit root problem on daily stock price index time series data using

Augmented Dickey-Fuller (ADF) and Phillips-Perron (PP), and then proceed with the cointegration test

using Johansen and Juselius models, the study find that there is a cointegration between composite stock

index among six ASEAN countries, which indicate the chance of international portfolio diversification.

And, by using the mean-variance and mean-lower partial moment method to find the optimal portfolio, the

result shows that investing in the ASEAN region during the research period still attractive, because it

provides larger return compare to invest in risk free assets at a certain level of risk.
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