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Penelitian ini bertujuan untuk menguji apakah perusahaan keluarga yang dinilai dari kepemilikan keluarga
dan manajemen perusahaan berpengaruh terhadap tingkat utang perusahaan. Perusahaan keluarga yang
dinilai dari kepemilikan keluarga melihat apakah keluarga yang mempunyai kepemilikan secaralangsung
ataupun tidak langsung atas perusahaan dapat mempengaruhi tingkat utang perusahaan. Perusahaan keluarga
yang dinilai dari mangjemen perusahaan melihat apakah pendiri atau ahli warisnya yang menjabat sebagal
direktur untuk menjalankan perusahaan berpengaruh terhadap tingkat utang perusahaan. Sampel dari
penelitian ini adalah 278 perusahaan non-keuangan yang diobservas pada tahun 2012 dan 2013 yang akan
diuji dengan teknik regresi OLS.

Penelitian ini menemukan bahwa perusahaan keluarga yang dinilai dari kepemilikan keluarga secara
langsung serta kepemilikan keluarga secara tidak langsung terhadap perusahaan berpengaruh meningkatkan
tingkat utang perusahaan. Namun, perusahaan keluarga yang dinilai dari kepemilikan keluarga secara umum
(keseluruhan) berpengaruh pada tingkat utang perusahaan yang semakin rendah. Penelitian ini tidak
menemukan bukti secara statistik bahwa perusahaan keluarga yang dinilai dari manajemen perusahaan dapat
mempengaruhi tingkat utang perusahaan.

The aims of this research is to investigate whether family firms, which valued from family ownership and
management of company, will influence debt level of non-financial companiesin Indonesia. Family
ownership is measured by direct family ownership and indirect family ownership of companies.
Management of company is measured by founder or his’her descendants becomes the director of the
company. This research use sample of 278 non-financial company that are observed in two years, 2012 and
2013 and tested using OL S regression technique.

This research finds that direct and indirect family ownership has significant impact to make higher debt
level. But, family ownership in general have significant impact to lower debt level. This research finds that
family who becomes management in company has no significant impact to debt level.
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