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Abstrak
 

Selain risk dan return, likuiditas adalah salah satu faktor yang harus diperhatikan saat berinvestasi.

Penelitian ini menginvestigasi pengaruh illikuiditas saham yang diestimasi dari tahun lalu dengan return

bulanan periode 2008-2013 di Bursa Efek Indonesia. Beberapa penelitian empiris sebelumnya menemukan

adanya hubungan positif signifikan antara illikuiditas dan stock return. Dalam penelitian pasar modal

Indonesia dengan memasukkan variabel ukuran perusahaan, beta, volatilitas harga, dan dividend yield tidak

ditemukan bukti yang signifikan hubungan antara illikuiditas saham yang diestimasi dari bulan yang sama

pada tahun sebelumnya. Hal ini diduga karena Indonesia sebagai salah satu negara emerging market yang

memiliki efisien yang lemah dengan volatilitas yang cukup tinggi.

......

Besides risk and returns, liquidity is one of the factors that must be considered when investing. This research

investigates the effect of stock illiquidity estimated from last year to monthly stock returns in the period

2008-2013 in Indonesia Stock Exchange. Some previous empirical studies found a significant positive

relationship between illiquidity and stock return. In the Indonesian capital market research by including the

variable firm size, beta, price volatility, and dividend yield no evidence of a significant relationship between

stock illiquidity estimated from the same month in the previous year. This is presumably because Indonesia

as one of the emerging market countries that have weak efficient with high volatility.
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