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Penelitian ini bertujuan untuk mengetahui hubungan kausalitas antara kinerja lingkungan terhadap kinerja
finansial dan sebaliknya, pengaruh kinerjafinansial terhadap kinerjalingkungan perusahaan. Dasar
penelitian ini mengacu padateori resource-based view mengenai keunggulan kompetitif perusahan dan teori
lead-lag mengenai pengaruh jeda waktu sebelum kinerja lingkungan memengaruhi kinerjafinansial
perusahaan dan sebaliknya, kinerjafinansial memengaruhi kinerjalingkungan perusahaan. Penelitian ini
menggunakan metode panel dan melibatkan dua puluh perusahaaan manufaktur yang terdaftar di Bursa Efek
Indonesia pada tahun 2011-2012. Kinerja lingkungan perusahaan mengunakan proxy konsentrasi zat padat
tersuspens (TSS) yang belum pernah digunakan sebelumnya pada penelitian sgjenis di Indonesia.

Hasil penelitian menunjukkan bahwa perusahaan manufaktur di Indonesia belum mengintegrasikan strategi
lingkungan ke dalam strategi bisnis secara keseluruhan dengan strategi lingkungan yang cenderung reaktif.
Penelitian ini menemukan bahwa kinerja lingkungan secara signifikan berpengaruh positif terhadap kinerja
lingkungan pada tahun yang bersamaan. Sebaliknya, kinerjafinansia tidak memengaruhi kinerja lingkungan
secara signifikan. Dalam jangka waktu yang lebih panjang, kinerja lingkungan berpengaruh negatif
meskipun tidak signifikan terhadap kinerjafinansial.

...... This study aims to determine the causal effect between environmental performance to itsfinancial
performance and vice versa, the firm’'s environmental performance to its financial performance. The basis of
this study refers to the theory of resource-based view on the firm competitive advantage and lead-1ag theory
on the effect of 1ag time before firm’s environmental performance affectsits financial performance and vice
versa. This study uses a panel method involving 20 companies listed on the Indonesia Stock Exchange in the
year 2011-2012. Firm’s environmental performance is represented by the concentration of total suspended
solids (TSS), which has not been used previously in similar studiesin Indonesia.

The results showed that the manufacturing firmsin Indonesia have not integrated their environmental
strategies into the overall business strategy so that financial performance does not affect the environmental
performance significantly. However, the study found that the environmental performance positively and
significantly affects the environmental performance on the same year. Indonesian manufacturing firms
environmental strategy tends to be reactive. In the longer-term, environmental performance shows negative
but insignificant effect on financial performance.
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