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Tulisan ini menganalisis apakah perusahaan dengan tata kelola perusahaan yang kuat relatif memperoleh
manfaat dengan bond ratings yang lebih tinggi dibandingkan perusahaan-perusahaan dengan tata kelola
yang lemah bagi negara-negara ASEAN khususnya Indonesia, Maaysia, Thailand, Singapura dan Filipina.
Tulisan ini menggunakan metode regresi multinomial logistik dengan data cross sectional. Dari hasil
penelitian ini ditemukan bukti, setelah mengendalikan risiko karakteristik spesifik perusahaan dan risiko
negara, bahwa bond ratings positif dengan tata kelola perusahaan yang dinilai menggunakan ASEAN CG
Scorecard. Berdasarkan masing-masing prinsip tata kelola perusahaan, tulisan ini juga menyediakan bukti
bahwa equitable treatment of shareholders, disclosure and transparency, sertaresponsibility of board
memiliki hubungan positif dan signifikan terhadap bond ratings tanpa memerhatikan adanya country risk.
Namun ketika variabel tersebut dimasukkan, hanya equitable treatment of shareholders dan role of
stakeholders yang memiliki hubungan positif dan signifikan terhadap bond ratings.

This paper analyze whether firms with strong corporate governance benefit higher bond ratings relative to
firms with weaker governance for ASEAN countries especially Indonesia, Malaysia, Thailand, Singapore
and Philippines. This paper used multinomial logistic regression with cross sectional data. This paper results
present evidence, after controlling for firm-specific risk characteristics and country risk, that credit ratings
are positively associated with corporate governance which is assessed using ASEAN CG Scorecard. Based
on each principle on corporate governance, this paper also provide that equitable of shareholders, disclosure
and transparency and responsibility of board are positively associated with bond ratings when country risk is
excluded. But there are only equitable treatment of shareholders and role of stakeholders which are
positively associated with bond ratings when country risk isincluded.
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