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Abstrak
 

Penelitian ini bertujuan untuk melihat hubungan yang ada antara biaya reksa dana dengan kinerja dalam

industri reksa dana saham di Indonesia. Secara khusus penelitian ini membahas kinerja reksa dana dengan

menggunakan metode 4 faktor milik Carhart yang dipengaruhi oleh market portofolio, size, book to market,

dan momentum.

Metode Carhat akan menghasilkan nilai konstanta intercept ( ) yang akan menjelaskan apakah sebuah reksa

dana menghasilkan (tidak menghasilkan) excess return. Nilai konstanta intercept ( ) ini yang dipakai untuk

melihat hubungan yang ada antara biaya dengan kinerja pada reksa dana saham. Penelitian ini menggunakan

27 produk reksa dana saham yang terdaftar di BAPEPAM selama periode 2009-2013.

Berdasarkan data analisis, penelitian ini menemukan adanya hubungan negatif antara biaya reksa dana

dengan kinerja yang dihasilkan oleh masing-masing reksa dana saham. Hubungan negatif antara biaya

dengan kinerja pada reksa dana dapat dijadikan referensi bagi para investor dalam memilih produk reksa

dana untuk berinvestasi berdasarkan biayanya.

<hr><i>The objective of this research is to study the relation between fee and performance in Indonesia?s

equity mutual fund industry. In particular this research examines how to investigate mutual fund

performance using four factors

Carhart method influenced by market portfolio, size, book to market and momentum. This method generates

the intercept () which explain whether the value of () will generate (or not generate) the excess return in a

mutual funds. The value of intercept () will be used to correlate the relation between fee and performance in

equity mutual funds. This research uses 27 equity mutual funds listed in BAPEPAM from 2009-2013.

Based on analysis, this study found there is a negative relation between fee and performance of each equity

mutual funds. The negative relation between fee and performance in mutual fund can be used as reference

for investors to choose which mutual fund product for investment based on their fee.</i>
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