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Penelitian ini bertujuan untuk mempelgjari tingkat likuiditas pasar obligasi pemerintah di Indonesia dengan
menggunakan proksi Amihud, Roll dan Zeros. Selain itu, penelitian juga ditujukan untuk menangkap
pengaruh karakteristik obligas terhadap tingkat likuiditas. Penelitian dilakukan terhadap 42 Obligasi Negara
seri FR di Indonesia periode 2010-2013. Dengan menggunakan teknik estimasi pooled least square, secara
menyeluruh didapatkan adanya pengaruh dari karakteristik obligasi terhadap tingkat likuiditas. Namun,
peneliti menemukan signifikansi yang berbeda pada setiap proksi likuiditas Amihud, Roll dan Zeros. Dalam
penelitian ini juga ditemukan dimana pengukuran likuiditas dengan metode Roll kurang sesuai dengan
kondis pasar obligasi Indonesia.

This research measures the level of government bond's liquidity in Indonesian market by using Amihud,
Roll and Zeros as the proxies. In addition, this research examines the impact of bond's characteristics on the
level of liquidity. The research conducted on 42 Indonesian government bond series FR within period 2010-
2013. By using pooled least square estimation technique, the research finds that bond's characteristics affect
the level of liquidity of government bond. But there are some differences in significance level among the
Amihud, Roll and Zeros proxy. In this research also finds that Roll measurement is less compatible with the
Indonesian bond market conditions.
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