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Penelitian bertujuan untuk membentuk portofolio optimal dari dua buah model pembentukan portofolio
optimal, yakni Markowitz Model (1952) dan Single Index Model (1959) dari saham-saham yang tergabung
di dalam Indeks Kompas 100 periode 2008-2013. Lebih lanjut, hasil kedua portofolio yang telah dibentuk
disandingkan untuk dilihat lebih jauh portofolio manayang lebih baik. Hasil penelitian menunjukkan bahwa
portofolio optimal yang dibentuk berdasarkan Single Index Model mampu memberikan tingkat
pengembalian yang lebih baik disertai dengan kinerja portofolio yang juga lebih baik daripada portofolio
yang dibentuk berdasarkan Markowitz Model.
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The study aimed to construct optimal portfolios using two different methods, Markowitz Model (1952) and
Single Index Model (1959) from Indeks Kompas 100 stock in Indonesia Stock Exchange. This study took
data from January 2008 - October 2013. Further, this study put both portfolio together to be analyzed which
portfolio construction model is better. The results showed that both portfolio give a higher return than risk-
free rate does. The results also showed that return and performance of Single Index Model is outperform
Markowitz Mode!'s.
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