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Penelitian ini bertujuan untuk menganalisis pengaruh jangka pendek aktivitas akuisisi dan merger terhadap
return saham perbankan. Pengambilan sektor perbankan pada penelitian ini dipicu oleh salah satu kebijakan
Bank Indonesiayakni Single Presence Policy yang ditetapkan tahun 2006 silam. Sampel yang diambil
dengan menggunakan metode purposive sampling ini sebanyak 13 bank yang melakukan akuisisi dan
merger periode 2006-2011 dan terdaftar di Bursa Efek Indonesia serta aktif diperdagangkan. Data yang
digunakan meliputi data perusahaan yang melakukan akuisisi dan merger periode 2006-2011, tanggal
akuisisi dan merger dilakukan, dan data abnormal return. Nilai abnormal return diperoleh dari selisih antara
actual return dengan expected return, dimana expected return dihitung dengan menggunakan metode Single
Index Market Model (SIMM). Metode statistik yang digunakan untuk menguji hipotesis penelitian ini
adalah one sample t-test dan paired sample t-test.

Hasil penelitian menujukkan 1) dari 61 hari periode pengamatan hanyaterdapat 4 hari yang menghasilkan
rata-rata abnormal return (AAR) signifikan, dan CAAR tidak ada satupun yang signifikan, ini
mengindikasikan bahwa pasar tidak bereaksi terhadap aktivitas akuisisi dan merger. 2) tidak terdapat
perbedaan yang signifikan antara AAR sebelum dan sesudah akuisisi dan merger dilakukan, artinya aktivitas
tersebut tidak mempengaruhi perubahan return saham perbankan, dan hasil ini mendukung hasil hipotesis 1.
...... This study aimed to analyze the short-term effect of merger and acquisition (M&A) activities on bank
stock returns. Intake of banking sector in this study triggered by one of Bank Indonesia s policy, Single
Presence Poalicy, which established in 2006. Samples re taken by using purposive sampling method’ s as
many as 13 M&A banks on 2006-2011 period, listed on Indonesia Stock Exchange, and actively traded.
Data used in this study include the M&A companies on 2006-2011 period, the date of M& A done, and data
of abnormal return which’s obtained from the difference between actual return and expected return, where
the expected return is calculated by using Single Index Market Model. The statistical methods used to test
the hypothesis of this study’ s one sample t-test and paired sample t-test.

The results showed 1) from 61 days observation period, there re only 4 days which show the results of
average abnormal return (AAR) is significant, none of CAAR is significant, it indicates that the market does
not react to M&A activities. 2) there’' s no significant difference between the AAR before and after M&A is
done, it means that this activity doesn’t affect changes in banking stock returns, and these results support the
hypothesis 1 resullts.
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